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Кратко о главном 

Новая торговая неделя на европейских площадках началась со снижения 
основных индексов на фоне роста политических рисков, связанных со срывом 
переговоров по созданию Партийной коалиции в парламенте Германии. В 
преддверии заседания ОПЕК, которое состоится уже на следующей неделе, 
активизировались переговоры между основными участниками сделки по 
заморозке добычи.  
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Обзор макроэкономических событий 

В минувшие выходные переговоры по созданию парламентской коалиции в парламенте Германии 
завершились провалом. Партия СвДП, занявшая 10,7% в парламенте, объявила о выходе из 
переговоров, что повышает риски потери парламентского большинства у Ангелы Меркель, партия 
которая на текущий момент имеет 33% мест в парламенте. Данная новость была воспринята 
инвесторами негативно, что отразилось в динамике европейских индексов, которые на текущий 
момент снижаются в среднем на 0,3%. Сегодня в странах ЕС не будет публиковаться значимой 
макроэкономической статистики, значение которой бы оказало поддержку фондовым индикаторам.  

В конце прошлой торговой недели цены на нефть дорожали на фоне снижения темпов роста буровой 
активности в США. По данным нефтесервисной компании Baker Hughes, число действующих нефтяных 
буровых установок за последнюю неделю не изменилось. На текущий момент нефтяные контракты 
консолидируются вблизи отметки $62,5 в ожидании итогов переговоров между представителями 
основных нефтедобывающих стран, которые активизировались в последнее время в преддверии 
очередного заседания ОПЕК. Сегодня глава министерства энергетики ОАЭ сообщил о необходимости 
продления действующих условий добычи нефти. Аналогичную позицию выразил и министр нефти 
Ирана. На наш взгляд, наступившая неделя будет насыщена различными новостями и событиями, 
которые приведут к росту волатильности на нефтяном рынке. По нашим прогнозам, до заседания 
ОПЕК, которое состоится 30 ноября, цены на нефть будут расти на ожиданиях достижения соглашения 
о продлении ограничения еще на один год. 
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Ожидаемая статистика 
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 Источник: Bloomberg 

Дата Время Событие Страна Период Обз(Мд) Пред. 

20.11.2017 2:50 Торговый баланс Япония октябрь ¥330.0b ¥670.2b 

  2:50 Торговый баланс (скор.) Япония октябрь ¥206.7b ¥240.3b 

  16:00 Уровень безработицы Россия октябрь 5.1% 5.0% 

  16:00 Реальный чистый доход Россия октябрь 0.0% -0.3% 

  16:00 Реальная оплата труда (г/г) Россия октябрь 2.9% 2.6% 

  16:00 Розничные продажи, реал. (м/м) Россия октябрь 1.3% -0.7% 

  16:00 Розничные продажи, реал. (г/г) Россия октябрь 3.9% 3.1% 

  16:00 ИЦП (м/м) Россия октябрь 0.9% 2.4% 

  16:00 ИЦП (г/г) Россия октябрь 7.0% 6.8% 

21.11.2017 8:00 Продажи супермаркетов (г/г) Япония октябрь -- -0.3% 

  16:30 Индекс общеэкономической активности ФРБ Чикаго США октябрь 0.20 0.17 

  18:00 Продажи на вторич. рынке жилья США октябрь 5.40m 5.39m 

  18:00 Продажи на вторич. рынке жилья (м/м) США октябрь 0.2% 0.7% 



Долговой рынок России 

Рост политических рисков в ЕС способствовал повышению котировок гособлигаций, которые традиционно 
пользуются спросом в период неопределенности. На текущий момент доходности как коротких и долгосрочных 
гособлигаций европейских стран снижаются в среднем на 1 б.п. Индикативный выпуск ОФЗ серии 26207 снижается 
до 104,3 от номинала на фоне ослабления курса рубля. Волатильность в госдолге США низкая. Данный боковой 
тренд может сохраниться до середины недели, так как инвесторы будут ожидать публикации протокола 
последнего заседания FOMC.  
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Валютный рынок 

Российская валюта снижается относительно 
доллара на 16 копеек до 59,24 руб/долл, 
несмотря на стабильно высокие цены на нефть. 
Падение рубля связано с продолжающимся 
сокращением инвесторами позиций в рублевых 
активах, которое началось еще в начале месяца. 
Во второй половине дня Росстат опубликует пакет 
важной макроэкономической статистики, которая 
может привести к росту волатильности курса 
рубля относительно основных валютных пар. С 
конца прошлой торговой недели долларовая 
корзина валют DXY не изменилась и торгуется 
вблизи отметки 93,7 пункта.  
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Валютный рынок 
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Валютный рынок 
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Фондовый рынок 

Российские индексы акций по итогам первой половины торговой сессии в понедельник снижаются, отыгрывая 
ослабление рубля и внешний негативный фон, сложившийся из дешевеющих акций европейских и азиатских 
компаний. Индекс ММВБ теряет 0,16% и опустился до 2128,3 пункта. Индекс РТС теряет 0,12%, торгуясь на 
текущий момент у отметки 1131,1 пункт.  
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