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  MSCI Russia и ММВБ 
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   Основные индексы 

Закрытие 1 ден. 1 нед. С нач. г.

Индекс  РТС 1 012 0,4           1,1               (12,2)       
Индекс  РТС2 1 442 (0,4)          (0,4)              9,7          

Индекс  ММВБ 1 923 0,1           2,2               (13,9)       
S&P 500 2 410 (0,9)          (0,4)              7,6          

DJI 21 320 (0,7)          0,2               7,9          
FTSE 100 7 435 0,7           1,9               4,1          

Nikkei 19 884 (0,4)          2,3               4,0          
NASDAQ 6 089 (1,0)          (0,9)              13,1        

Shanghai SE 3 084 0,7           (0,6)              (0,7)         
BOVESPA 19 144 (1,3)          3,3               3,3          

SENSEX 26 626 1,0           2,2               -            

Изменение , %

  Объемы торгов 
Пред. день С нач. м. С нач. г. Ср.  дневн.

ММВБ, млн долл. 726,7    2 281        92 076         570           
АДР , млн долл. 398,5    1 596        81 963         399           

Итого , млрд долл. 1,1        4               174              1               

   Курсы валют ЦБ РФ 

Закрытие 1 ден. 1 нед. С нач. г.

USD/RUB 60,24        1,11         1,95             (0,69)       

EUR/RUB 68,38        1,04         1,30             7,16        

Руб./корзина 63,91        1,08         1,64             2,94        

Изменение , %

 

  Сырьевые товары Акции с максимальным потенциалом роста Лидеры/аутсайдеры пред. сессии, % 
Закрытие

$ 1 ден. 1 нед. С нач.  г.

Brent, долл./барр. 48,11 0,7          1,5          (15,3)      

WTI,  долл. /барр. 45,52 0,9          1,3          (15,3)      
Газ, долл./млн БТЕ 2,88 (0,7)        (4,3)        (21,9)      

Никель, долл./т 9037 (0,9)        (2,3)        (9,3)        
Медь, долл./т 5824 0,2          (1,8)        5,4          
Золото, долл./унция 1225 (0,1)        (1,6)        6,3          

Серебро, долл./унция 16,03 (0,4)        (3,5)        0,7          
Платина, долл./унция 911 0,0          (1,1)        0,8          

Алюминий , долл./т 1933 0,7          1,2          13,4        
Желез.  руда,  долл. /т 61,96 (2,1)        (4,3)        (21,5)      

Изменение , %

 

Цена , $ Цель, $ Потенц.,  % Изм.,%

GLPR LI 3,60 6,50 80,6             -            
MBT US 7,94 11,20 41,1             (4,6)         

SNGS RX 0,45 0,63 40,4             (0,5)         
DIXY RX 3,54 4,90 38,4             0,8          

VEON US 3,91 5,30 35,5             0,5          
AVAZ RX 0,16 0,21 32,4             (0,7)         

RTKM RX 1,13 1,50 32,4             (6,6)         
GAZP RX 2,06 2,70 31,1             (0,6)         

SBER RX 2,52 3,30 30,8             0,3          
NCSP LI 8,60 11,00 27,9             (2,9)          
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Источники: Московская биржа, Bloomberg, оценка УРАЛСИБа 

ГЛАВНОЕ 

РЫНКИ АКЦИЙ 
Волатильная торговая сессия на российском рынке акций завершилась небольшим ростом. Ин-
декс РТС к концу дня прибавил 0,4%, а индекс ММВБ – 0,1%. Азиатские фондовые рынки се-
годня торгуются в красной зоне, фьючерс на индекс S&P 500 меняется слабо, котировки фью-
черса на нефть Brent потеряли уже примерно 1,2%. Российский рынок утром должен отыграть 
падение нефтяных котировок, начавшееся после закрытия торгов в России. Мы ожидаем паде-
ния индекса РТС на 1% при открытии торгов.   ..................................................................... стр. 2 
 
ОСТАЛЬНЫЕ НОВОСТИ 

МАКРОЭКОНОМИКА 
В июне годовая инфляция ускорилась до 4,4% с 4,1% в мае из-за стремительного удорожания 
плодовоовощной продукции и опережающего роста цен на ряд платных услуг. По нашему мне-
нию, неблагоприятные погодные условия могут привести к дальнейшему росту цен на продо-
вольствие. Мы подтверждаем наш текущий прогноз для потребительской инфляции (4,3%) 
в 2017 г., однако видим риски того, что ее фактический уровень окажется несколько выше.  
 ................................................................................................................................................. стр. 2 

МАГНИТ (MGNT LI – ДЕРЖАТЬ) 
Магнит планирует создать дистрибутора, работающего в разных регионах страны, сообщает 
сегодня «Коммерсант» со ссылкой на презентацию стратегии компании по развитию оптового 
сегмента в 2017-2020 гг. Мы подтверждаем нашу рекомендацию ДЕРЖАТЬ акции Магнита.  
 ................................................................................................................................................. стр. 3 
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Мировые фондовые индексы падают 
Запасы нефти в США резко сократились, однако добыча возобновила рост. Волатильная торговая сессия на 
российском рынке акций закончилась небольшим ростом индексов, обусловленным повышением цен на нефть после 
выхода данных по запасам в США. Индекс РТС к концу дня вырос на 0,4%, а индекс ММВБ прибавил 0,1%. Однако рост 
индексов, скорее всего, был не вполне обоснован, поскольку вскоре после закрытия российского рынка нефтяные 
котировки заметно упали. Вчера на европейских рынках обстановка была напряженная. Низкий спрос на облигации 
французского правительства на последнем аукционе вызвал рост доходностей европейских суверенных долгов и 
падение фондовых индексов. Доходности германских гособлигаций достигли максимума с января 2016 г. Инвесторы 
опасаются, что ЕЦБ все же начнет сворачивать программу количественного смягчения. Индекс Euro Stoxx 50 потерял к 
концу торгов 0,5%. Цены на нефть росли в течение дня на ожиданиях сокращения коммерческих запасов нефти в США. 
Данные Минэнерго США, опубликованные вечером, действительно показали сокращение запасов нефти на 6,3 млн 
барр. за прошлую неделю – это больше, чем ожидалось. Консенсус-прогноз Bloomberg предусматривал сокращение 
запасов на 2 млн барр., а API считал, что запасы снизились на 5,8 млн барр. Кроме того, запасы бензина упали за неделю 
на 3,7 млн барр., а спрос на бензин повысился на 1,9 млн барр. Однако производство нефти, после снижения на 
предпоследней неделе июня, выросло на 1%. Рост добычи оказал на котировки нефти, которые после публикации 
данных начали было повышаться, негативное влияние, и цены стали падать, что продолжается и сегодня. Данные ADP по 
числу новых рабочих мест в США в июне оказались заметно хуже и ожиданий рынка, и показателя предыдущего месяца, 
который был пересмотрен в худшую сторону. Это было негативно воспринято американским рынком, в результате индекс 
S&P 500 потерял к концу дня 0,9%, а доходности UST выросли. Таким образом, ожидаемая сегодня публикация 
официальных данных по рынку труда США будет иметь большое значение для оценки инвесторами состояния экономики 
и перспектив повышения учетной ставки ФРС. Сегодня в Германии начинается саммит G20, на полях которого должна 
состояться встреча президентов США и России. Новости о встрече могут оказать влияние на поведение российского 
рынка в понедельник. Азиатские фондовые индексы сегодня торгуются в красной зоне, фьючерс на индекс S&P 500 
меняется слабо, котировки фьючерса на нефть Brent потеряли уже примерно 1,2%. Российский рынок утром должен 
отыграть падение нефтяных котировок, начавшееся после закрытия торгов в России. Мы ожидаем падения индекса РТС 
на 1% при открытии торгов.  

Константин Чернышев, che_kb@uralsib.ru 

 

 

В июне годовая инфляция выросла впервые с лета прошлого года 
Темпы роста потребительских цен оказались выше ожиданий... Вчера Росстат сообщил, что в июне рост 
потребительских цен ускорился до 0,6% месяц к месяцу с 0,4% в мае. Результат оказался выше, чем ожидали мы (0,4% 
месяц к месяцу) и рынок (0,5% месяц к месяцу, согласно консенсус-прогнозу Интерфакса). Таким образом, в июне 
годовая инфляция впервые за много месяцев возобновила рост, достигнув 4,4% против 4,1% месяцем ранее. Базовая 
инфляция составила 0,1% месяц к месяцу в мае, а год к году сбавила темпы до 3,5% с 3,8%. 

...из-за резкого повышения цен на плодоовощную продукцию и отдельные виды платных услуг. В июне рост цен 
на продовольственные товары составил 1% месяц к месяцу по сравнению с 0,6% в мае. При этом продолжилось 
снижение цен на яйца, растительное масло, крупу и бобовые. В то же время рост цен на плодовоовощную продукцию 
снова ускорился, достигнув 8,6% за месяц, после увеличения на 5,8% месяц к месяцу в мае. В секторе 
непродовольственных товаров в июне инфляция снизилась до 0,1% месяц к месяцу с 0,2% соответственно. 
Опережающий рост цен был зафиксирован на табачные изделия и бензин. В секторе услуг цены за июнь поднялись на 
0,7% месяц к месяцу после роста на 0,4% в мае. Заметно подорожали услуги связи, пассажирского транспорта и 
зарубежного туризма.  

РЫНОК АКЦИЙ  

МАКРОЭКОНОМИКА  
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июн. 17, май. 17, июн. 17, май. 17,

изм. за мес . изм. за мес . изм. за год изм. за год

ИПЦ 0,6 0,4 4,4 4,1

Продовольственные товары 1,0 0,6 4,8 3,9

Непродовольственные товары 0,1 0,2 4,0 4,4

Услуги 0,7 0,4 4,1 4,0

Годовая инфляция в июне ускорилась
Темпы роста цен, %

Источники: Росстат  

Холодная погода может привести к ускоренному росту цен на продовольствие. Рост потребительских цен в июне 
заметно превзошел ожидания из-за стремительного удорожания плодовоовощной продукции, что, на наш взгляд, 
связано с постепенным исчерпанием урожая прошлого года. Поэтому в краткосрочной перспективе динамика ИПЦ будет 
во многом зависеть от объемов и сроков поступления на рынок продукции нового урожая. К сожалению, 
неблагоприятная погода в последние несколько недель привела к пересмотру прогнозов будущего урожая в сторону 
понижения по ряду ключевых сельскохозяйственных культур, что может негативно отразиться на темпах роста 
продовольственных цен в ближайшие несколько месяцев. Другими факторами, способствующими ускорению инфляции 
в среднесрочной перспективе, будут отложенный эффект произошедшего с начала года смягчения денежно-кредитной 
политики и умеренное ослабление рубля во 2 п/г текущего года. В настоящее время мы подтверждаем наш текущий 
прогноз для потребительской инфляции (4,3%) в 2017 г., однако видим риски того, что ее фактический уровень 
окажется несколько выше. 

Алексей Девятов, devyatovae@uralsib.ru 
 

Магнит 

Компания планирует значительно активизировать развитие оптового бизнеса 
Оптовый сегмент может генерировать 150 млрд руб. 
выручки ежегодно к 2020 г. … Магнит (MGNT LI – ДЕРЖАТЬ) 
планирует создать дистрибутора, работающего в разных 
регионах страны, сообщает сегодня «Коммерсант» со ссылкой на 
презентацию стратегии компании по развитию оптового сегмента 
в 2017–2020 гг. Клиентская база этого бизнеса должна составить 
13,7 тыс. организаций из числа несетевой розницы, 
регионального ритейла, рынков и ярмарок. К 2020 г. Магнит 
планирует получать от оптового сегмента 150 млрд руб. 
дополнительной выручки и 6 млрд руб. дополнительной прибыли 
ежегодно. Это может добавить около 9% к выручке относительно 
нашего текущего прогноза. В компании подтвердили разработку 
планов по развитию оптового сегмента, но отказались 
комментировали детали презентации.  

…тогда как сейчас он вносит лишь незначительный вклад в бизнес компании. Планы по развитию оптового 
сегмента отражают способность крупнейших федеральных сетей получать лучшие закупочные условия на рынке. В то же 
время эти планы могут столкнуться с противодействием антимонопольных органов. В настоящее время вклад оптового 
сегмента в результаты Магнита фактически незаметен. Так, в 2016 г. продажи в сегменте удвоились относительно 2015 
г., составив 5,6 млрд руб., или всего лишь около 0,5% общей выручки. 

Мы сохраняем осторожный взгляд на акции Магнита. В случае успеха проекта по развитию оптового бизнеса 
Магниту удастся получить дополнительный источник выручки. Однако для рынка важнее результаты компании в 
ключевом розничном сегменте, которые в последнее время не впечатляют в сравнении с результатами основных 
конкурентов. Мы подтверждаем рекомендацию ДЕРЖАТЬ акции Магнита и рассматриваем акции X5 Retail Group (FIVE LI 
– ПОКУПАТЬ) как более привлекательный выбор в российском розничном секторе.   

Константин Чернышев, che_kb@uralsib.ru  
Константин Белов, belovka@uralsib.ru  

ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ  

 44,80

Цена, $  33,77  32,18

Цель, $ 37 Обыкн, млн 473            

Потенц., % 10                   В обр., % 57,7           

1 мес., % (7)                    Акц./ДР 1

3 мес., % (14)                  Префы , млн -

6 мес., % (22)                  Кап., млн $ 15 967        

12 мес., % 5                     EV, млн $ 18 039        

2016 2018П

P/E 19,7 5,5

EV/EBITDA 11,2 4,0

Магнит                                   ДЕРЖАТЬ
MGNT LI

Источники: Bloomberg, оценка УРАЛСИБа

2017П

16,2

10,4

52 нед. макс., $

52 нед. мин., $
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Оценка компаний 

P/S P/BV EV/S

15 16 17П 18П 15 16 17П 18П 17П 17П 17П

НЕФТЬ И ГАЗ
Газпром GAZP RX П 2,06 2,7 31 48 747 72 237 (0,6) I 3,8 3,4 3,1 - 2,9 4,2 2,7 - 6,6 0,5 0,3 0,9 -
ЛУКОЙЛ LKOH RX П 50,10 49,0 (2) 42 615 32 874 0,5 I 8,9 13,8 7,3 - 3,9 4,7 4,0 - 5,4 0,5 0,8 0,6 -
Роснефть ROSN RX Д 5,45 4,5 (17) 57 724 25 327 (1,4) I 9,9 21,4 7,1 - 5,2 5,6 5,3 - 3,5 0,7 1,1 1,2 -
Газпром нефть SIBN RX Д 3,13 2,2 (30) 14 826 607 1,0 I 8,3 5,0 5,6 - 5,1 4,7 4,8 - 4,4 0,6 0,7 1,0 -
Сургутнефтегаз SNGS RX Д 0,45 0,63 40 19 690 9 333 (0,5) I 1,3 отр. - - отр. отр. - - - - - - -
Татнефть TATN RX Д 6,23 5,8 (7) 14 231 10 278 (5,1) I 8,4 8,5 7,2 - 5,7 5,9 5,2 - 4,0 1,4 1,2 1,5 -
НОВАТЭК NVTK LI П 110,90 105,0 (5) 33 673 22 586 (0,5) I 27,6 8,8 15,4 - 14,5 9,9 11,7 - 2,6 3,8 3,8 4,3 -
Башнефть BANE RX Д 41,04 42,0 2 6 761 230 (1,1) I 6,5 7,9 6,0 - 4,0 4,3 3,7 - 6,2 0,7 1,4 0,8 -

ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ
Ростелеком RTKM RX Д 1,13 1,5 32 2 581 3 087 (6,6) I 11,0 14,7 6,5 - 5,6 6,5 5,9 - - 0,6 0,6 2,0 -
МТС MBT US П 7,94 11,2 41 8 204 34 049 (4,6) G 10,1 11,3 9,8 - 4,0 4,6 4,3 - 5,7 1,2 3,6 1,8 -
МегаФон MFON LI ? 9,55 ? - 5 335 7 743 0,1 G 5,6 8,3 0,2 - 3,9 4,9 - - - - - - -
VEON Ltd VEON US П 3,91 5,3 36 6 869 12 902 0,5 I отр. 2,8 5,9 - 4,8 4,1 2,9 - 20,5 0,6 2,1 1,1 54
АФК "Система" SSA LI - 4,14 - - 1 995 4 468 (2,1) G отр. 3,6 - - 2,7 - - - - - - - -

МИНЕРАЛЬНЫЕ УДОБРЕНИЯ
Уралкалий URKA RX Д 2,10 2,3 10 6 160 668 (0,5) I 34,0 4,3 8,4 - 5,9 9,8 7,6 - 6,2 2,1 3,0 4,0 -
ФосАгро PHOR LI П 13,50 14,5 7 5 041 3 829 0,7 I 8,4 5,6 10,7 - 5,0 6,2 5,9 - 3,8 1,4 1,7 1,9 -
Акрон AKRN RX ? 54,16 ? - 2 195 476 0,4 I 9,1 5,6 - - 5,0 7,2 - - - - - - -

ТРАНСПОРТ
Аэрофлот AFLT RX ? 3,61 ? - 3 758 11 037 4,8 I отр. 6,7 - - 7,5 6,2 - - - - - - -
Globaltrans GLTR LI Д 7,79 5,0 (36) 1 392 4 187 0,3 I 42,9 20,9 23,6 18,5 8,5 8,2 8,4 7,2 2,1 2,1 1,9 3,0 -
ТрансКонтейнер TRCN RX П 51,61 60,0 16 707 7 3,5 I 15,2 14,6 9,2 7,4 7,9 7,6 5,9 4,9 5,4 0,9 1,2 0,9 -
Global Ports GLPR LI П 3,60 6,5 81 688 154 0,0 I отр. 9,9 7,1 5,9 5,7 7,5 7,0 6,6 4,4 2,0 2,3 4,7 -
Группа НМТП NCSP LI П 8,60 11,0 28 2 208 27 (2,9) I отр. 3,5 5,3 5,0 9,8 5,2 5,2 4,9 8,5 2,5 2,7 3,9 -

ПОТРЕБИТЕЛЬСКИЙ СЕКТОР
X5 Retail Group FIVE LI П 35,36 24,0 (32) 9 603 15 102 1,5 - 41,4 28,9 17,8 8,8 12,1 10,1 8,0 4,6 - 0,5 0,3 0,6 -
Магнит MGNT LI Д 33,77 37,0 10 15 967 28 536 0,0 - 16,4 19,7 16,2 5,5 10,6 11,2 10,4 4,0 - 0,9 - 1,0 -
Группа Дикси DIXY RX Д 3,54 4,9 38 442 200 0,8 - 45,8 отр. 18,6 1,1 4,0 6,1 3,9 1,0 - 0,1 - 0,2 -

БАНКИ
Сбербанк SBER RX П 2,52 3,3 31 56 555 130 147 0,3 I 15,1 6,8 6,3 5,8 1,7 1,2 1,1 1,0 3,1 - 1,1 - -
ВТБ VTBR LI Д 2,06 2,0 (3) 13 375 5 863 (0,6) I 76,6 17,1 10,3 7,1 0,7 0,6 0,6 0,6 0,0 - 0,6 - -
Банк С.-Петербург BSPB RX Д 1,00 0,9 (10) 439 146 (0,6) I 7,5 7,4 4,8 3,9 0,5 0,5 0,4 0,4 3,3 - 0,4 - -
Банк Возрождение VZRZ RX ? 12,45 ? - 299 6 (1,3) I отр. 10,2 - - 1,0 0,9 - - - - - - -
ТКС TCS LI Д 11,50 9,1 (21) 2 100 1 350 0,4 I 68,9 12,8 11,8 10,3 6,7 4,4 3,8 3,0 2,5 - 3,8 - -
Халык Банк (Каз.) HSBK LI Д 9,58 5,8 (39) 2 613 422 2,5 I 5,0 7,2 8,6 8,1 1,7 1,3 1,3 1,2 2,4 - 1,3 - -

P/BV:

P/E EV/EBITDA
Тикер Рек. СБУ

Сектор/ 
Компания

Цена, 
долл.***

Цель, 
долл.

Потен- 
циал, %

Рын. кап. 
млн долл.

Произв. 
показ. **

Средний 
объем *

Изм. за 
день, %

Дивид. 
дох., %

 

    
   * Среднедневной объем (тыс. долл.) за три месяца;  
  ** Производственные показатели: ЭЛЕКТРОЭНЕРГЕТИКА – EV / Установленная мощность (долл./кВт), НЕФТЬ – EV/Резервы (долл./барр.), ГАЗ – EV/Резервы (долл./куб. м),  ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ – EV/Линия (для компаний 
мобильной связи – EV/Кол‐во абонентов), МЕТАЛЛУРГИЯ – EV/Производство (долл./т), МИНУДОБРЕНИЯ – EV/Производство (долл./т), МАШИНОСТРОЕНИЕ – EV/Производство (млн долл./ГВт), ВЕРТОЛЕТОСТРОЕНИЕ – 
EV/Производство (млн долл./вертолет) 
*** Рублевые цены ММВБ переведены в доллары по официальному курсу ЦБ РФ. 

Условные обозначения: П – покупать, Д – держать, Пр – продавать, СП – спекулятивная покупка, ? – рекомендация пересматривается. СБУ (стандарты бухучета): I – МСФО, R – РСБУ, G – US GAAP. 
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Оценка компаний «второго эшелона» 

P/S EV/S

15 16 17П 18П 15 16 17П 18П 17П 17П

НЕФТЬ И ГАЗ
Eurasia Drilling EDCL LI - 11,55 - - 1 697 G 11,7 25,9 - - 5,3 5,1 - - - - -
Транснефть TRNFP RX Д 2 682,17 2500,0 (7) 19 048 I 8,1 5,5 6,2 5,6 6,0 5,6 5,9 5,7 1,5 2,8 -
Группа ГМС HMSG LI - 8,00 - - 937 - 30,4 - - - 14,0 - - - - - -

МАШИНОСТРОЕНИЕ
Соллерс SVAV RX Д 9,40 11,00 17 317 I 6,2 13,3 2,7 - 7,5 10,3 3,4 - 0,2 0,3 -
ГАЗ GAZA RX Д 8,31 10,00 20 162 I отр. 11,5 - - 12,6 10,1 - - - - -
КАМАЗ KMAZ RX Д 0,85 0,80 (6) 601 I отр. 63,4 - - 27,4 13,7 - - - - -
АвтоВАЗ AVAZ RX Д 0,16 0,21 32 344 I отр. отр. 30,1 - отр. отр. 3,4 - 0,1 0,3 -

МЕДИА
РБК RBCM RX ? 0,12 - - 38 I отр. - - - 35,5 - - - - - -
Яндекс YNDX US Д 26,04 12,80 (51) 8 607 G 54,3 85,1 67,0 31,8 30,1 27,4 17,4 15,2 7,2 7,2 -
Mail.Ru Group MAIL LI Пр 26,25 11,20 (57) 5 476 I 33,7 31,6 35,6 - 18,2 20,2 17,9 - 8,3 8,2 -

Цель, 
долл.

Потен- 
циал, %

Цена, 
долл.**

Код Рек.
Рын. кап. 
млн долл.

Произв. 
показ. *

СБУ
P/E EV/EBITDAСектор/ 

Компания

 

   * Производственные показатели: ЭЛЕКТРОЭНЕРГЕТИКА – EV / Установленная мощность (долл./кВт), НЕФТЬ – EV/Резервы (долл./барр.), ГАЗ – EV/Резервы (долл./куб. м),  ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ – EV/Линия (для 
компаний мобильной связи – EV/Кол‐во абонентов), МЕТАЛЛУРГИЯ – EV/Производство (долл./т), МИНУДОБРЕНИЯ – EV/Производство (долл./т), МАШИНОСТРОЕНИЕ – EV/Производство (млн долл./ГВт), 
ВЕРТОЛЕТОСТРОЕНИЕ – EV/Производство (млн долл./вертолет) 

** Рублевые цены ММВБ переведены в доллары по официальному курсу ЦБ РФ 

Условные обозначения: П – покупать, Д – держать, Пр – продавать, СП – спекулятивная покупка, ? – рекомендация пересматривается. СБУ (стандарты бухучета): I – МСФО, R – РСБУ, G – US GAAP. 
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Котировки привилегированных акций 

макс., $ мин., $

НЕФТЬ И ГАЗ
Сургутнефтегаз SNGSP RX П 0,47 0,48 0,48 5,85 07.06.17 0,69 0,45 11 252,7
Татнефть TATNP RX П 4,51 4,52 4,52 (27,48) 07.06.17 5,02 2,68 792,6
Башнефть BANEP RX Д 19,5 19,6 19,5 (52,43) 07.06.17 34,06 17,41 803,5

ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ
Ростелеком RTKMP RX П 0,90 0,90 0,90 (20,32) 07.06.17 1,22 0,90 328,2

ПРОМЫШЛЕННОСТЬ
ГАЗ GAZAP RX - 5,5 5,7 5,66 (31,92) 07.05.17 8,39 5,44 1,5
АвтоВАЗ AVAZP RX - 0,1 0,1 0,12 (25,66) 07.06.17 0,13 0,06 37,0

БАНКИ
Сбербанк SBERP RX П 2,08 2,08 2,08 (17,61) 07.06.17 2,23 1,48 9 807,6
Возрождение VZRZP RX - 2,64 2,69 2,68 (78,50) 07.06.17 3,26 2,17 2,0

Дисконт к
об. акциям, %

Дата посл. 
сделки

Средний** 
объем,$'000

    52 Н
Тикер Рек.

Сектор/ 
Компания

Покупка,
долл. *

Продажа,
долл. 

Цена посл. 
сделки, долл.

* Рублевые цены ММВБ переведены в доллары по официальному курсу ЦБ РФ 
** Среднедневной объем (тыс. долл.) за три месяца; 

Источники: ММВБ-РТС
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Динамика 

Тикер 1 день 5 дней 20 дней 3 мес. 6 мес. 1 год С нач. г. 1 день 5 дней 20 дней 3 мес. 6 мес. 1 год С нач. г.

НЕФТЬ И ГАЗ
Башнефть BANE RX (1,1) (1,8) (13,9) (37,7) (30,9) (7,4) (31,1) (1,5) (3,0) (11,1) (25,7) (17,2) (17,6) (18,9)
Eurasia Drilling EDCL LI 0,0 0,0 1,8 (2,9) (42,4) (28,7) 0,0 (0,4) (1,1) 4,6 9,0 (28,7) (39,0) 12,2
Газпром GAZP RX (0,6) 2,9 (2,1) (11,8) (18,9) (5,5) (19,7) (1,0) 1,8 0,8 0,1 (5,2) (15,7) (7,5)
Газпром нефть SIBN RX 1,0 1,5 (11,6) (17,0) (16,9) 23,8 (11,9) 0,7 0,4 (8,8) (5,1) (3,2) 13,6 0,3
ЛУКОЙЛ LKOH RX 0,5 3,8 4,2 (8,4) (9,7) 17,9 (12,4) 0,2 2,7 7,1 3,5 4,0 7,6 (0,2)
НОВАТЭК NVTK LI (0,5) (1,2) 1,4 (15,3) (13,4) 12,5 (14,6) (0,9) (2,3) 4,2 (3,3) 0,4 2,2 (2,4)
Роснефть ROSN RX (1,4) (2,6) 1,9 (9,9) (15,8) 9,2 (18,5) (1,8) (3,7) 4,8 2,0 (2,1) (1,0) (6,3)
Сургутнефтегаз SNGS RX (0,5) 3,6 (5,3) (16,4) (14,1) (10,3) (12,6) (0,9) 2,5 (2,4) (4,5) (0,4) (20,5) (0,4)
Татнефть TATN RX (5,1) (2,1) (3,0) (5,8) (10,8) 24,6 (12,1) (5,5) (3,3) (0,2) 6,1 2,9 14,3 0,1
Группа ГМС HMSG LI 0,0 0,0 0,6 1,3 0,0 97,5 7,2 (0,4) (1,1) 3,5 13,2 13,7 87,3 19,4
Транснефть TRNFP RX (0,5) 0,0 (2,7) (14,8) (19,7) 6,0 (18,3) (0,9) (1,1) 0,2 (2,9) (5,9) (4,2) (6,1)

ЭНЕРГЕТИКА
ФСК FEES RX (1,5) 2,7 0,7 (11,8) (13,8) 14,5 (13,2) (1,9) 1,6 3,5 0,2 (0,0) 4,3 (1,0)
Интер РАО ЕЭС IRAO RX (1,6) (2,8) (9,4) (15,7) (10,0) 59,6 (1,1) (1,9) (4,0) (6,5) (3,8) 3,7 49,4 11,1
Кузбассэнерго KZBE RX (2,7) (3,5) (10,3) (22,0) (27,6) (17,2) (23,4) (3,1) (4,6) (7,5) (10,1) (13,9) (27,4) (11,2)
Ленэнерго LSNG RX 3,2 4,4 9,4 (12,7) (13,3) 67,9 (12,9) 2,8 3,3 12,2 (0,8) 0,4 57,6 (0,7)
МОЭСК MSRS RX 0,3 (0,3) (14,0) (25,0) (13,1) (2,6) (10,1) (0,1) (1,4) (11,2) (13,1) 0,6 (12,9) 2,1
Мосэнерго MSNG RX (0,2) 4,9 (4,4) (9,0) (3,5) 49,4 (5,1) (0,6) 3,8 (1,5) 2,9 10,2 39,2 7,1
МРСК Центра MRKC RX (0,6) (1,7) (16,9) 3,0 3,2 89,2 (2,3) (1,0) (2,8) (14,1) 14,9 17,0 79,0 9,9
МРСК Центра и Приволжья MRKP RX 2,0 8,3 3,2 13,0 32,8 161,1 32,5 1,6 7,2 6,0 24,9 46,6 150,9 44,7
Российские сети RSTI RX (1,7) (0,3) (0,2) (24,3) (32,2) 21,5 (29,1) (2,1) (1,5) 2,6 (12,4) (18,5) 11,3 (16,9)
МРСК Северного Кавказа MRKK RX 0,0 (6,4) 6,7 (16,1) (22,0) 26,7 (22,7) (0,4) (7,6) 9,6 (4,2) (8,3) 16,4 (10,5)
МРСК Северо-Запада MRKZ RX 1,8 8,8 (6,3) (14,6) (17,9) 0,8 (21,3) 1,4 7,7 (3,5) (2,6) (4,2) (9,4) (9,1)
МРСК Сибири MRKS RX 0,2 0,2 (8,2) (6,3) (17,7) 39,2 (18,3) (0,2) (0,9) (5,4) 5,6 (4,0) 28,9 (6,1)
МРСК Юга MRKY RX 0,7 3,1 0,4 (7,6) (23,7) 9,0 (24,9) 0,3 2,0 3,3 4,3 (10,0) (1,3) (12,7)
МРСК Урала MRKU RX (1,9) (0,4) (4,3) (9,0) (9,6) 23,5 (10,2) (2,3) (1,5) (1,5) 2,9 4,1 13,2 2,0
МРСК Волги MRKV RX (0,7) 0,9 (8,5) 6,1 31,5 125,9 24,8 (1,0) (0,2) (5,7) 18,0 45,2 115,6 37,0
ОГК-2 OGKB RX (1,2) 8,6 11,4 (7,2) (10,3) 74,7 (8,0) (1,6) 7,5 14,2 4,7 3,4 64,5 4,2
Э.ОН Россия EONR RX 1,2 (0,5) 6,5 10,7 (2,4) (21,8) (6,2) 0,8 (1,6) 9,3 22,7 11,3 (32,1) 6,0
Энел ОГК-5 OGKE RX (3,7) (2,4) (4,6) (37,4) (35,2) (48,9) 26,5 (4,1) (3,5) (1,7) (25,5) (21,4) (59,1) 38,7
РусГидро HYDR RX 1,0 4,5 (5,7) (20,4) (10,2) 43,8 (9,9) 0,6 3,4 (2,9) (8,5) 3,5 33,5 2,3
ТГК-1 TGKA RX (0,2) 2,3 1,6 (13,7) (6,2) 181,6 (12,3) (0,6) 1,1 4,5 (1,8) 7,5 171,4 (0,1)
ТГК-2 TGKB RX 0,9 4,7 7,3 (13,4) (19,1) 34,0 (18,3) 0,5 3,6 10,2 (1,5) (5,3) 23,7 (6,1)
Квадра TGKD RX 0,5 3,5 (5,8) (19,2) (22,1) 19,8 (19,6) 0,1 2,4 (3,0) (7,3) (8,4) 9,6 (7,4)
ТГК-5 TGKE RX (3,1) 1,3 (18,5) (32,7) (50,1) (55,0) 29,8 (3,5) 0,2 (15,7) (20,8) (36,4) (65,3) 42,0
ТГК-6 TGKF RX (3,1) 1,3 (17,7) (34,6) (48,7) (62,3) 29,8 (3,5) 0,2 (14,9) (22,7) (34,9) (72,6) 42,0
ТГК-7 VTGK RX (1,3) (2,8) 13,7 3,2 (5,2) 5,9 (2,2) (1,7) (3,9) 16,5 15,2 8,5 (4,3) 10,0
ТГК-9 TGKI RX (3,1) 1,3 (19,9) (35,8) (51,6) (52,1) 29,8 (3,5) 0,2 (17,0) (23,9) (37,8) (62,4) 42,0
ТГК-10 TGKJ RX 0,1 (9,6) (8,1) (7,5) 7,6 (6,1) 96,2 (0,3) (10,8) (5,3) 4,5 21,3 (16,3) 108,4
ТГК-14 TGKN RX 0,8 (0,1) (5,3) (16,0) (11,2) 166,3 (17,8) 0,4 (1,2) (2,5) (4,1) 2,5 156,1 (5,6)

Динамика относительно РТС, %Абсолютная динамика, % Сектор/ 
Компания

Источники: ММВБ-РТС, Bloomberg
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Динамика (продолжение) 

Тикер 1 день 5 дней 20 дней 3 мес. 6 мес. 1 год С нач. г. 1 день 5 дней 20 дней 3 мес. 6 мес. 1 год С нач. г.

МИНЕРАЛЬНЫЕ УДОБРЕНИЯ
Акрон AKRN RX 0,4 3,2 0,7 (8,5) (3,2) 0,9 (8,7) (0,0) 2,1 3,5 3,4 10,5 (9,4) 3,5
Апатит APAT RU 0,0 0,0 0,0 1,8 5,5 (15,3) 0,0 (0,4) (1,1) 2,8 13,7 19,2 (25,6) 12,2
Дорогобуж DGBZ RX (0,3) (1,7) (1,1) (7,0) 0,1 (11,2) 2,6 (0,7) (2,9) 1,8 5,0 13,8 (21,4) 14,8
КуйбышевАзот KAZT RX 8,9 7,3 4,5 (5,4) 0,3 11,4 (0,3) 8,6 6,1 7,4 6,5 14,0 1,2 11,9
ФосАгро PHOR LI 0,7 3,1 (2,2) (9,1) (12,1) (3,2) (11,5) 0,4 1,9 0,7 2,8 1,7 (13,5) 0,7
Уралкалий URKA RX (0,5) (0,1) (7,7) (27,1) (22,9) (25,5) (23,5) (0,9) (1,2) (4,9) (15,1) (9,2) (35,8) (11,3)

МАШИНОСТРОЕНИЕ
Соллерс SVAV RX (0,2) (5,1) (1,3) (10,5) (1,0) 34,5 5,9 (0,6) (6,3) 1,6 1,4 12,7 24,3 18,1
ГАЗ GAZA RX 0,4 1,0 (5,9) (13,0) (13,3) 24,8 (10,4) 0,0 (0,2) (3,1) (1,1) 0,5 14,5 1,8
КАМАЗ KMAZ RX (1,8) (0,9) (8,8) (19,6) 5,1 54,4 4,6 (2,2) (2,1) (6,0) (7,7) 18,9 44,2 16,8
АвтоВАЗ AVAZ RX (0,7) (0,1) (2,4) (8,5) (4,7) 40,2 (1,0) (1,1) (1,2) 0,4 3,4 9,0 30,0 11,2

БАНКИ
Сбербанк SBER RX 0,3 4,5 (6,5) (15,8) (10,3) 25,4 (12,2) (0,0) 3,4 (3,7) (3,9) 3,4 15,1 (0,0)
ВТБ VTBR LI (0,6) (1,7) (6,9) (9,9) (11,5) 1,1 (13,5) (1,0) (2,8) (4,0) 2,1 2,2 (9,1) (1,3)
Банк С.-Петербург BSPB RX (0,6) 6,1 (6,4) (10,8) (12,1) 29,0 (9,9) (1,0) 5,0 (3,6) 1,1 1,6 18,8 2,3
Банк Возрождение VZRZ RX (1,3) (0,5) (4,3) (5,5) 0,7 24,5 0,2 (1,6) (1,6) (1,5) 6,4 14,4 14,2 12,4
ТКС TCS LI 0,4 2,7 (5,0) 3,1 6,0 124,6 9,0 0,1 1,5 (2,1) 15,1 19,7 114,4 21,2
Халык Банк HSBK LI 2,5 6,2 26,2 32,0 64,6 103,6 59,9 2,1 5,1 29,0 43,9 78,3 93,4 72,1
Казкоммерцбанк KKB LI 0,0 0,0 (45,6) (46,7) (55,0) (59,1) (55,0) (0,4) (1,1) (42,8) (34,8) (41,3) (69,4) (42,8)

ТРАНСПОРТ
Аэрофлот AFLT RX 4,8 11,5 7,7 13,8 49,8 168,6 42,5 4,4 10,3 10,5 25,7 63,5 158,3 54,7
ТрансКонтейнер TRCN RX 3,5 2,6 (5,3) (17,9) (10,8) 6,1 (14,1) 3,1 1,5 (2,5) (6,0) 2,9 (4,1) (1,9)
Global Ports GLPR LI 0,0 2,9 0,0 (2,7) (7,7) 28,6 (10,0) (0,4) 1,7 2,8 9,2 6,0 18,3 2,2
Группа НМТП NCSP LI (2,9) (1,6) (4,4) 4,8 6,2 79,2 7,8 (3,3) (2,7) (1,6) 16,7 19,9 68,9 20,0
Globaltrans GLTR LI 0,3 5,3 (2,4) 6,7 23,7 94,8 23,1 (0,1) 4,1 0,4 18,6 37,4 84,5 35,3

ПОТРЕБИТЕЛЬСКИЙ СЕКТОР
Балтика PKBA RX 0,2 1,0 5,2 4,7 0,9 46,2 93,7 (0,1) (0,1) 8,0 16,6 14,7 36,0 105,9
Группа Черкизово CHE LI 0,0 0,0 (0,4) 40,0 64,7 59,8 68,7 (0,4) (1,1) 2,5 51,9 78,4 49,6 80,9
Группа Дикси DIXY RX 0,8 (2,7) (9,5) (20,0) (24,6) (23,9) (23,8) 0,5 (3,9) (6,6) (8,1) (10,9) (34,2) (11,6)
Калина KLNA RX 0,9 0,7 7,2 19,6 218,0 381,7 102,4 0,5 (0,4) 10,1 31,5 231,7 371,5 114,6
Магнит MGNT LI 0,0 (1,0) (6,6) (14,4) (21,9) 4,9 (23,5) (0,4) (2,1) (3,8) (2,5) (8,2) (5,3) (11,3)
М.видео MVID RX (0,7) 0,6 (3,7) (1,2) 6,6 44,8 2,9 (1,0) (0,5) (0,9) 10,8 20,3 34,6 15,1
Холдинг Русгрэйн RUGR RX 4,9 15,4 15,8 (12,1) (45,9) (47,6) (45,8) 4,5 14,3 18,6 (0,2) (32,1) (57,9) (33,6)
О'КЕЙ OKEY LI 6,4 (3,0) (4,3) (10,9) (24,5) (12,2) (26,3) 6,0 (4,2) (1,4) 1,0 (10,7) (22,4) (14,1)
X5 Retail Group FIVE LI 1,5 1,6 (4,9) 5,5 10,8 83,4 9,0 1,1 0,5 (2,1) 17,4 24,5 73,2 21,2

НЕДВИЖИМОСТЬ
AFI Development AFID LI (11,2) (6,5) 0,5 (6,8) 68,0 108,4 74,3 (11,6) (7,6) 3,4 5,2 81,7 98,1 86,5
ЛСР LSRG LI 2,6 2,6 (5,3) (17,6) (20,1) (0,3) (14,9) 2,2 1,5 (2,5) (5,6) (6,4) (10,6) (2,7)
Группа ПИК PIK LI 0,0 0,0 8,4 10,2 12,6 40,3 12,0 (0,4) (1,1) 11,2 22,1 26,3 30,1 24,2
Группа Эталон ETLN LI (1,2) (2,9) (5,6) (10,5) 0,0 41,7 6,4 (1,5) (4,0) (2,7) 1,4 13,7 31,4 18,6
Raven Russia RUS LN 0,8 0,7 3,3 (2,2) 8,7 42,7 16,1 0,5 (0,5) 6,1 9,8 22,5 32,4 28,3

ФАРМАЦЕВТИКА
Аптечная сеть 36,6 APTK RX (0,4) 0,4 39,5 3,0 (10,3) (16,3) (10,1) (0,7) (0,8) 42,3 15,0 3,4 (26,5) 2,1
Фармстандарт PHST LI 0,0 0,0 0,5 2,6 (3,2) (4,6) 0,0 (0,4) (1,1) 3,3 14,5 10,5 (14,9) 12,2
Верофарм VRPH RX 2,5 1,5 3,4 1,6 (32,0) (21,6) 0,7 2,2 0,4 6,3 13,5 (18,3) (31,9) 12,9

ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ
Ростелеком RTKM RX (6,6) (4,7) (7,9) (18,6) (19,4) (20,8) (18,7) (7,0) (5,8) (5,1) (6,6) (5,7) (31,1) (6,5)
МТС MBT US (4,6) (4,3) (15,6) (29,8) (14,4) (7,6) (12,8) (4,9) (5,5) (12,8) (17,9) (0,7) (17,8) (0,6)
МегаФон MFON LI 0,1 2,6 (9,9) (17,7) (3,5) (12,8) 1,1 (0,3) 1,4 (7,1) (5,7) 10,2 (23,0) 13,3
VEON Ltd VEON US 0,5 0,8 1,8 (1,5) (4,6) (2,0) 1,6 0,1 (0,4) 4,7 10,4 9,1 (12,3) 13,8
АФК "Система" SSA LI (2,1) 1,2 (12,7) (54,1) (55,4) (46,9) (54,1) (2,5) 0,1 (9,8) (42,1) (41,7) (57,1) (41,9)

ИНФОРМАЦИОННЫЕ ТЕХНОЛОГИИ
Армада ARMD RX 3,6 2,4 35,9 (10,5) (38,9) (24,2) (39,0) 3,2 1,3 38,7 1,4 (25,2) (34,4) (26,8)

МЕДИА
CTC Медиа CTCM US 0,0 0,0 0,0 3,5 10,8 (10,9) 0,0 (0,4) (1,1) 2,8 15,5 24,5 (21,1) 12,2
РБК RBCM RX (0,7) (0,2) (8,8) 1,6 (11,0) 46,7 (6,5) (1,1) (1,3) (5,9) 13,5 2,7 36,4 5,7
Яндекс YNDX US 0,3 (2,2) (3,1) 13,7 19,2 20,8 29,4 (0,1) (3,3) (0,2) 25,6 33,0 10,5 41,6
Mail.Ru Group MAIL LI (0,6) 0,4 (1,7) 9,4 45,8 41,1 43,1 (0,9) (0,7) 1,1 21,3 59,5 30,9 55,3

Абсолютная динамика, % Динамика относительно РТС, %Сектор/ 
Компания

 

Источники: ММВБ-РТС, Bloomberg
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Прогноз основных показателей на 2017 г.
 

EBITDA Чистой прибыли 2016 2017П 2018П 2016 2017П 2018П

НЕФТЬ И ГАЗ
Газпром GAZP RX 94 559 30 458 15 603 32 17 (32) 57 - 10 10 -
ЛУКОЙЛ LKOH RX 93 785 12 867 5 823 14 6 (19) 18 - (35) 89 -
Роснефть ROSN RX 83 618 18 263 8 093 22 10 (8) 6 - (54) 200 -
Газпром нефть SIBN RX 26 683 5 324 2 629 20 10 10 (3) - 66 (12) -
Сургутнефтегаз SNGS RX - - - - - (2) - - - - -
Татнефть TATN RX 9 839 2 795 1 912 28 19 (4) 14 - (1) 19 -
НОВАТЭК NVTK LI 8 851 3 268 2 191 37 25 47 (16) - 216 (43) -

ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ
Ростелеком RTKM RX 4 617 1 564 398 34 9 (14) 10 - (26) 127 -
МТС MBT US 6 571 2 684 840 41 13 (13) 6 - (11) 16 -
МегаФон MFON LI - - - - - (20) - - (41) - -
VEON Ltd VEON US 10 824 4 288 1 163 40 11 17 42 - - (52) -
АФК "Система" SSA LI - - - - - (100) - - (100) - -

МИНЕРАЛЬНЫЕ УДОБРЕНИЯ
Уралкалий URKA RX 2 892 1 511 731 52 25 (39) 28 - 688 (49) -
ФосАгро PHOR LI 3 604 1 143 472 32 13 (20) 6 - 50 (47) -
Акрон AKRN RX - - - - - (30) - - 62 - -

ТРАНСПОРТ
Аэрофлот AFLT RX - - - - - 22 - - - - -
Globaltrans GLTR LI 672 239 59 36 9 5 (3) 17 105 (12) 27
ТрансКонтейнер TRCN RX 772 118 77 15 10 4 29 21 4 59 25
Global Ports GLPR LI 350 235 97 67 28 (24) 8 6 - 39 20
Группа НМТП NCSP LI 873 655 414 75 47 91 (0) 4 - (34) 7

ПОТРЕБИТЕЛЬСКИЙ СЕКТОР
X5 Retail Group FIVE LI 18 740 1 440 541 8 3 20 27 72 43 63 101
Магнит MGNT LI 17 861 1 739 983 10 6 (6) 8 157 (17) 21 194
Группа Дикси DIXY RX 4 984 224 24 4 0 (35) 57 309 - - 1 606

Тикер
Выручка, 
млн долл.

Сектор/ 
Компания

EBITDA, 
млн долл.

Норма (%) Рост EBITDA, % Рост чистой прибыли, %Чист. приб. 
млн долл.

 
Источники: оценка УРАЛСИБа
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Прогноз основных показателей для компаний 
«второго эшелона» на 2017 г. 

EBITDA Чистой прибыли 2016 2017П 2018П 2016 2017П 2018П

НЕФТЬ И ГАЗ
Eurasia Drilling EDCL LI - - - - - 4 - -  (55) - -
Транснефть TRNFP RX 12 347 5 786 3 097 47 25 6  (5) 4 48  (11)  (5)
Группа ГМС HMSG LI - - - - - - - - - - -

МАШИНОСТРОЕНИЕ
Соллерс SVAV RX 1 747 153 117 9 7  (27) 205 -  (53) 388 -
ГАЗ GAZA RX - - - - - 24 - - - - -
КАМАЗ KMAZ RX - - - - - 100 - - - - -
АвтоВАЗ AVAZ RX 5 739 439 10 8 0 - - - - - -

МЕДИА
РБК RBCM RX - - - - - - - - - - -
Mail.Ru Group MAIL LI 662 302 154 46 23  (10) 13 - 7  (11) -

Тикер
Сектор/ 
Компания

Чист. приб. 
млн долл.

EBITDA, 
млн долл.

Норма (%) Рост EBITDA, %Выручка, 
млн долл.

Рост чистой прибыли, %

 

Источники: оценка УРАЛСИБа 
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2017 год  

Июль  

середина месяца Статистика АСОП по грузообороту в российских морских портах в июне 

24 июля Операционные результаты Детского мира за 1 п/г 2017 г. 

конец месяца Статистика Росавиа по пассажиропотоку на российских авиалиниях в июне 

конец месяца Операционные результаты Группы НМТП за июнь 

Август  

10 августа Финансовые результаты Mail.Ru Group за 2 кв. 2017 г. 

 Источники: Reuters, компании

 
 

КАЛЕНДАРЬ ПРЕДСТОЯЩИХ СОБЫТИЙ 7 июля 2017 года



 

12 

 
 
 

 

 
 
 
 

Управление продаж 
 

+7 (495) 788 0888 
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